FM FORTE S.A.

QSr2/2007

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 2/2007

wtys. zt

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych — Dz. U. nr 209, poz

1 744 Zarzad Spotki Fabryki Mebli FORTE S.A. w Ostrowi Mazowieckiej podaje do wiadomosci raport

kwartalny za 2 kwartat 2007 roku.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedlug MSSF

SKONSOLIDOWANY BILANS stan na 2007-06-30 koniec| stan na 2006-12-31 (w
2 kwartatu/ 2007 (w tys. zt) tys. zt)
Aktywa
I. Aktywa trwate 226 583 231 442
1. Rzeczowe aktywa trwate 196 818 200 957
2. Warto$ci niematerialne 1382 1835
3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1000 1 000
4. Aktywa finansowe 499 1131
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1476 1111
6. Nieruchomosci inwestycyjne 25 408 25 408
Il. Aktywa obrotowe 200 527 198 179
1. Zapasy 97 958 98 044
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 88 102 83 953
3. Rozliczenia miedzyokresowe 1778 1183
4. naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3613 2 517
5. Aktywa finansowe 3071 4 039
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 005 8 443
Suma Aktywow 427 110 429 621
Pasywa
I. Kapitat wtasny 246 428 255 298
1. Kapital wlasny udzialowcow jednostki dominujacej 246 415 255 298
1. Kapitat podstawowy 23751 23 751
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 111 646 111 646
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zegranicznej -3 532 -2738
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 92 564 85 757
5. Zyski zatrzymane 21986 36 882
2. Kapitaly udziatlowcow mniejszosciowych 13
Il. Zobowiagzania dtugoterminowe 57 760 60 860
1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery wartosciowe 48 764 51929
2. Rezerwy 1315 1315
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 439 7 186
4. Rozliczenia miedzyokresowe 242 254
5. Pozostate zobowigzania 176
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 122 922 113 463]
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 74 025 72 338
2. Biezgca czesc¢ oprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek i papierow 40 806 34 989
wartosciowych
3. Podatek dochodowy 186
4. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 7 905 6 136
Suma Pasywow 427 110 429 621
Wartos¢ ksiegowa 246 428 255 298|
Liczba akcji 23751084 23 751 084|
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,38 10,75|
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QSr2/2007

wtys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat 2007 okres

od 2007-04-01 do 2007

2 kwartaty / 2007 okres
od 2007-01-01 do 2007

2 kwartat 2006 okres

od 2006-04-01 do 20064

2 kwartaty / 2006 okres
od 2006-01-01 do 2006

06-30 06-30 06-30 06-30
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I. Przychody ze sprzedazy w tym: 114 035 235 335 95 094 202 153]
:ﬁaFt’Zi};(;Q\clJvdy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 112 401 231 948 91 982 197 470
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1634 3 387 3112 4683
Il. Koszt wlasny sprzedazy 85 880 177 052 70 319 147 672
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 155 58 283 24775 54 481
1. Pozostate przychody operacyjne 1314 1535 1361 1755
2. Koszty sprzedazy 19511 38 953 18 340 35 247,
3. Koszty ogodlnego zarzadu 11 156 20 539 12 696 23 617
4. Pozostate koszty operacyjne 4 445 6 604 1471 3079
IV. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (5 643) (6 278) (6 371) (5 707)
V. Przychody finansowe 2997 6 925 1141 1963
1. Dywjden@y od jednostek powigzanych nie objetych (513) 178 152 159
konsolidacjg
2. Zysk ze zbycia aktywow finansowych 1713 1713
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
4. Odsetki 39 69 75 86
5. Instrumenty finansowe ( kontrakty forward ) (1193)
ﬁhaD:sdoa\\:Ir;lshroznlce kursowe od aktywow i zobowigzan 2951 4 965 914 1725
VI. Koszty finansowe 1282 2 439 3272 4109
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 1244 2 391 963 1712
2. Prowizje od kredytow 38 38| 79 79
3. Ujemne réznice kursowe od aktywéw i zobowigzan
finarjwsowych ! * 265 269
4. Instrumenty finansowe ( kontrakty forward ) 2053 2 053]
5. Pozostate koszty finansowe 0 10
IX. Zysk (strata) brutto (3 928) (1792) (8 502) (7 853)
X. Podatek dochodowy (205) 349 257 801
a) czes¢ biezaca 37 738 608 1249
b) czes$¢ odroczona (242) (389) (351) (448)
XVI. Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 10 10]
XV. Zysk (strata) netto (3733) (2 151) (8 759) (8 654)
Przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 723) (2 141) (8 759) (8 654)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (10) (10)
Zysk (strata) netto na jedna akcje:
- podstawowy/rozwodniony z wyniku za okres (0,16) (0,09) (0,37) (0,36)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

QSr2/2007

w tys. zt

Nadwyzka ze Réznice Kapitat
. sprzedazy akcji [ kursowe z Zyski Pozostate -ap . .
Kapitat e . - . udziatowcow [Kapitat wtasny
powyzej ich przeliczenia | zatrzymane/stra kapitaty e .
Podstawowy - . . . mniejszosciow ogétem
wartosci jednostki ty niepokryte rezerwowe ch
nominalnej zagranicznej Y
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23751 111 646 -2738 36 882 85 757 255 298
1. Emisja akgji
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -6 807 6 807
3. Wyptata dywidendy -5 938 -5 938
4. Wynik finansowy okresu -2 151 13 -2 138
5. Réznice kursowe z przeszacowania -794 -794
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 23751 111 646 -3 5632 21 986 92 564 13 246 428
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku
Nadwyzka ze Rdéznice .
. - . Kapitat
. sprzedazy akcji [ kursowe z Zyski Pozostate . . .
Kapitat L . . . udziatowcow [Kapitat wtasny
powyzej ich przeliczenia | zatrzymane/stra kapitaty e .
Podstawowy - . . / mniejszosciow ogétem
wartosci jednostki ty niepokryte rezerwowe ch
nominalnej zagranicznej Y
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 23 683 111 041 -1718 37 461 77791 248 258
1. Emisja akgcji 65 578 643
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -7 965 7 965
3. Wyptata dywidendy -4 750 -4 750
4. Wynik finansowy okresu -8 654 -8 654
5. Réznice kursowe z przeszacowania 1663 1663
Na dzien 30 czerwca 2006 roku 23748 111 619 -55 16 092 85756 237 160|
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w tys. zt

i . Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakoriczony dnia 30 | zakonczony dnia 30
czerwca 2007 roku czerwca 2006 roku
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto (2 151) (8 654)]
Il. Korekty o pozycje: 2 058 8 842

1. Zyski (straty) mniejszosci 10

2. Amortyzacja 10 690 11129

3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (3639) 740

4. Odsetki i dywidendy netto 2168 1417,

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 442 1986

6. Zmiana stanu naleznosci (2 889) 8 284

7. Zmiana stanu zapasow (183) 4 986

8. Zmigna stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (4 261) (16 681)

kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 856 (3 089)

10. Zmiana stanu rezerw 28 (11)

11. Podatek dochodowy zaptacony (1182)

12. Inne korekty 18 81
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) (93) 188|
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 2977 719|

1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1095 567

2. Sprzedaz aktywow finansowych

3. Dywidendy otrzymane 169 152

4. Odsetki otrzymane

5 . Pozostate 1713
Il. Wydatki 11 223 -10 672

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10 940 (8 446)

2. Nabycie aktywow finansowych (2 032)

3. Nabycie aktywow finansowych jednostki powigzanej 337

4 . Pozostate (54) (194)
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) (8 246) (9 953)|
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 15 087 24 264

1. Wplywy z tytutu emisji akcji 331

2. Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow / pozyczek 15 087 23933

3. Pozostate wpltywy finansowe
Il. Wydatki 9 088 -26 607

1. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

2. Spfaty z tytutu zaciggniecia kredytow / pozyczek 6 294 (25 125)

3. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 496

4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym

5. Odsetki zaptacone 2298 (1459)

6. Pozostate wydatki finansowe (23)
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 5999 (2 343)]

- - r T — - - YE-TTTYA
g:lﬁ;vmkszeme netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (A.llI+/-B.1lI+/ (2 340) (12 108)
E. Réznice kursowe netto (98) 410
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8443 16 482
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 005 4784
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 701 701
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatlowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Fabryki Mebli FORTE
S.A. 1 jej spotek zaleznych . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku oraz zawiera dane pordéwnawcze za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku.
Fabryki Mebli FORTE S.A. (,,Spotka dominujaca” ,,Spétka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 25 listopada 1993 roku. Siedziba Spotki dominujacej miesci sig w
Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398794,

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej jest:

— produkcja mebli,

— $wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
— prowadzenie dziatalno$ci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A.
wchodza:

podmiot dominujacy:

— Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej ul. Biata 1,
zarejestrowana w sadzie rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000021840 dnia
23.06.2001)

spoiki zalezne:

— Modbelvertrieb Forte GmbH (Mdbelvertrieb Forte GmbH (spotka handlowa) z siedziba w
Brilon — Niemcy ul. Kettelerstralle 5, zarejestrowana w sadzie rejonowym 6790 w Brilon
nr HRB 423 dnia 04.09.1992)

— Forte Ukraina OOO.( Forte Ukraina Sp. z o.0. z siedziba w Artiomowsku Obwadd
Doniecki — Ukraina ul. P. Lumumby 95, zarejestrowana w Urzedzie Miejskim w
Artiomowsku Obwod Doniecki w dniu 05.07.2001 roku)

— Meble Polonia Sp. z o0.0. (Meble Polonia Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(spotka handlowa) z siedziba we Wroctawiu ul. Briicknera 25-43, zarejestrowana w
sadzie rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 14405 dnia 06.06.2001)
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— FORTE BALDAI UAB.( Forte Baldai (spotka akcyjna z 0.0.) z siedziba w Wilnie —
Litwa ul. J.Baltrusaic¢io 11-73, LT 06145 Wilno, Republika Litewska., zarejestrowana w
Ministerstwie Gospodarczym Republiki Litewskiej w dniu 28.04.1999 r.,)

— FORTE RUS 00O (FORTE ,,RUS” Sp. z 0.0. z siedziba we Wtadimirze, zarejestrowana
w Inspekcji Ministerstwa Federacji Rosyjskiej ds. Podatkow 1 Optat Panstwowych (IMNS
FR) miasta Wielikij Nowgorod pod Ogélnym Panstwowym Numerem Rejestracyjnym
(OGRN) 1035300291070 w dniu 4 sierpnia 2003 roku.)

— Forte SK s.r.o.( ,,FORTE SK” Sp. z 0.0. z siedziba Kysucké Nové Mesto, 1 Maja 1051,
zarejestrowana w Sadzie Powiatowym w Zilinie, Rejestr Handlowy nr 13940/L w dniu
13.12.2002 roku)

— FORTE Mobel AG ( Forte Mobel AG (spotka handlowa) z siedziba w Baar — Szwajcaria
ul. Neuhofstrale 25, wpisana do rejestru handlowego Kantonu Zvg nr CH -
170.3.022.657-4,)

- ,FORTE IBERIA” S.L.U. (FORTE IBERIA Sp. z o0.0. z siedziba w Walencji —
Hiszpania, C/Colon 22 5 Puertas D Y E 46000 Walencja, wpisana do Rejestru
handlowego w Walencji pod nr B97641492)

— L, FORTE FURNITURE” Ltd. (FORTE FURNITURE Sp. z o.0. z siedziba w Preston -
Wielka Brytania, 34 Watling St. Road, Fulwood, Preston PR2 8BP, wpisana do Rejestru
Spotek Anglii i Walii pod nr 5441972)

— ,FORTE MOBILIER” S.A.R.L. (FORTE MOBILIER Sp. z o0.0. z siedziba w Paryzu —
Francja, 88 Boulevard de la Villette, 75019 Paryz, wpisana do rejestru prowadzonego
przez Sad Handlowy w Paryzu pod nr 485 259 626 R.C.S. Paris)

spotka stowarzyszona:

— Kwadrat Sp. z 0.0.(,,KWADRAT’ Sp. z 0.0. (Spoétka handlowa) z siedziba w Bydgoszczy
ul. Sepia 4, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 51654 w dniu 10.10.2001).

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego:

W  zalaczonym jednostkowym skroconym finansowym sprawozdaniu jednostkowym
sporzadzonym na dzien 30.06.2007 rok emitent dokonat przeksztalcenia danych
porownywalnych za poprzedni rok obrotowy, w zwiazku z polaczeniem emitenta w ubiegtym
roku z jednostkami zaleznymi. Emitent dokonal takiego przeksztatcenia w celu umozliwienia
uzytkownikom sprawozdania finansowego oceng charakteru i skutkéw finansowych potaczen
jednostek gospodarczych przeprowadzonych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W zwiazku z tym, ze polaczenie jednostek gospodarczych miato miejsce w ramach Grupy
Kapitatowej Fabryk Mebli ,,FORTE” i ze dotyczyto jedostek wczesniej konsolidowanych nie
ma to wplywu na prezentacjg¢ skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci

inwestycyjnych oraz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane
wedtug warto$ci godziwe;.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly nastepujace Spotki:
- Jednostka dominujaca - Fabryki Mebli Forte S.A.,

oraz spotki zalezne od Fabryki Mebli Forte S.A.:

- Meble Polonia Sp. z o.0.

- Forte RUS

- Forte Ukraina

- Mobelvertrieb FORTE GmbH Brilon.

-FORTE Mobel AG, Szwajcaria.

Jednostki zalezne i stowarzyszone, wytaczone z konsolidacji:
- Forte Baldai S.A.,Litwa — spoika zalezna,

- Forte SK s r.0., Stowacja — spolka zalezna,

- ,,Kwadrat” Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony

- Forte Mobilier Sp. z 0.0.- spotka zalezna

- Forte Furniture Sp. z 0.0. — spolka zalezna

- Forte IBERIA Sp. z 0.0. — spotka zalezna

Przyczyny wytaczenia spotek z konsolidacji:

Wylaczenie nastapilo z powodu nieistotnosci sumy aktywow, przychoddéw, oraz pozostatych
danych majatkowych i finansowych tych jednostek w sumie skonsolidowanych aktywow i
przychodéw Grupy Kapitatowe;.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty bledu

Od 1 stycznia 2006 roku obowiazuja nastgpujace nowe standardy 1 interpretacje oraz zmiany
do istniejacych standardow:

— Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — zmiana ta wprowadza mozliwo$é
alternatywnego sposobu ujmowania zyskow 1 strat aktuarialnych w kapitale wlasnym.
Naktada tez dodatkowe wymagania dla niektérych programéw wielozaktadowych.
Dodatkowo zmiana ta wprowadza tez nowe wymogi informacyjne. Poniewaz Grupa nie
zamierza zmienia¢ zasad rachunkowos$ci dotyczacych ujmowania zyskow 1 strat
aktuarialnych oraz nie uczestniczy w zadnym programie wielozaktadowym, zastosowanie
zmienionego MSR 19 wptyneto jedynie na zakres ujawnianych informacji.

— Zmiana do MSR 39 Opcja wyceny w wartosci godziwej — zmiana ta ogranicza stosowanie
opcji wyceny instrumentow finansowych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1
strat. Ze wzgledu na to, ze Grupa kwalifikowata do kategorii instrumentow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat tylko instrumenty
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finansowe przeznaczone do obrotu, zmiana MSR 39 nie miata wptywu na wykazywane
aktywa i zobowiazania i ich wartoSci.

— Zmiana do MSR 39 i MSSF 4 Umowy gwarancji finansowych — zmiana wprowadza
obowiazek rozpoznawania zobowiazania z tytulu udzielenia gwarancji finansowych w
wartosci godziwej a nastgpnie przeceniania tego zobowiazania do wyzszej z dwoéch
warto$ci (a) nierozliczonego salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub (b) wielkosci
naktadow potrzebnych do uregulowania zobowiazania. Zmiana ta nie ma zastosowania
dla Grupy.

— Zmiana do MSR 39 Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w przypadku
przewidywanych transakcji wewnqtrzgrupowych — zmiana ta pozwala na potraktowanie
ryzyka zmiany kursu w prognozowanych transakcjach wewnatrzgrupowych jako pozycji
zabezpieczane] w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze (a)
transakcja jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktorejkolwiek ze stron
zawierajacych transakcje i (b) ryzyko zmiany kursu waluty obcej wplynie na
skonsolidowany zysk lub strate. Ze wzgledu na to, ze spotki w grupie nie zawieraja
migdzy soba transakcji w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktorejkolwiek ze stron,
zmiana do MSR 39 nie ma zastosowania.

— MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych — standard ten dotyczy spotek
dzialajacych w branzy wydobywczej i nie ma zastosowania dla Grupy.

— Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu —
interpretacja ta narzuca obowiazek zweryfikowania umoéw nie majacych prawnej formy
leasingu, ale z ktorych moze wynika¢ prawo do dysponowania sktadnikiem aktywow. W
wyniku weryfikacji zawartych uméw Zarzad stwierdzit, Ze interpretacja nie ma dla Grupy
zastosowania.

— Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatu w funduszu rozliczajacym zobowiqzania z tytutu
rekultywacji, odnowy terenu i ochrony srodowiska — interpretacja nie dotyczy
dziatalnosci Grupy i transakcji przez nia zawieranych.

— Interpretacja KIMSF 6 Zobowiqzania wynikajqce z udziatu w rynku sprzetu elektrycznego
i elektronicznego— interpretacja nie dotyczy dziatalno$ci Grupy i transakcji przez nig
zawieranych.

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje dla okresow
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2007 roku

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow ~ Rachunkowosci  lub  Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, Ujawnianie informacji
na temat kapitatu (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po
1 stycznia 2007 roku)

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji (ma zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2007 roku)
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o MSSF 8 Segmenty operacyjne ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku (nie zostat jeszcze przyjety do
stosowania przez Uni¢ Europejska)

e Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29
Sﬁrawozdawczosc finansowa w warunkach hiperinflacji (ma zastosowanie dla
esOwW rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2006 roku)

o Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2 (ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 maja 2006 roku)

e Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych
(ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 czerwca 2006
roku)

o Interpretacja KIMSF 10 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa a utrata
wartosci (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1
listopada 2006 roku); nie zostata jeszcze przyjeta do stosowania przez Unig
Europejska

o Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych
akcjach wtasnych (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
po 1 marca 2007 roku); nie zostata jeszcze przyjeta do stosowania przez Unig
Europejska

o Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku) ; nie zostala
jeszcze przyjeta do stosowania przez Unig Europejska

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego (obowiazuje od 1
stycznia 2009 roku), nie zostala jeszcze przyjeta do stosowania przez Unig
Europejska.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

Z uwagi na wprowadzenie MSSF 7 i zmian do MSR 1, obowiazkiem Grupy bedzie

Zamieszczeme odatkowych ujawnien odno$nie p0s1adanych instrumentow finansowych i

kapitatu. Grupa jest w trakcie analizy tych wymogéw w celu dokonania odpowiednich

%aa)vnielr('l w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia
7 roku.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryk Mebli
FORTE S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF,
sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;,
przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci
wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calo$ci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba, ze dowodza wystapienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupg, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
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swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowg liczby gloséw w danej spoice, chyba, ze mozliwe
jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ ksztaltowania polityki
finansowej i operacyjnej danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyraionych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa 1 zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na
koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio
w pozycji przychodéw /kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i1 zobowiazania
niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska w
nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczna
srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesiac.
Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w
kapitale wtasnym jako odrgbny sktadnik.

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sa nastepujace waluty:
e Mbobelvertrieb Forte GmbH — EURO
e Forte Ukraina — UAH
e Forte Rus — RUB

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa
przeliczane na walutg prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane
bezposrednio w kapitale wlasnym jako jego odrgbny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone rdéznice kursowe ujete w kapitale wilasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci.
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
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zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany cze$ci sktadowych
maszyn 1 urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ OKres
Budynki i budowle 25-120 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3 lata
Inwestycje w obcych srodkach 5-10 lat
trwatych

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastapi¢ utrata warto$ci ktorego$ ze sktadnikow aktywoéw. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapita utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto§¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ tg ustala si¢ dla
poszczegblnych aktywow, chyba, ze dany skladnik aktywoéw nie generuje samodzielnie
wplywow pieni¢znych, ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz
jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane
przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze
odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.
Jezeli takie przestanki wystgpuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartos$ci ulega odwroceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do
wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogdlne nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychoéd w rachunku zyskéw i
strat, chyba ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w warto$ci przeszacowanej, w
ktérym to przypadku odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci traktuje si¢
jako zwigkszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowe;j
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia
srodkow trwalych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub
straty z tytulu roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomos$ci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt
wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione sa kryteria ujmowania, 1 nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych
nieruchomosci.

Po poczatkowym ujgciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomos$ci
inwestycyjnych sa uyymowane w rachunku zyskéw 1 strat w tym okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub
zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych
przez wilasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory
zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rdéwny warto$ci godziwej
nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywow
wykorzystywany przez wiladciciela - Grupg staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa
stosuje zasady opisane w czeSci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane 1
sa uyymowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy
istniejq przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres 1 metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang¢ odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa
uzytkowane sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w
odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne. W przypadku pozostatych warto$ci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy
wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa
takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana one w przysziosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ 1 skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.
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Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej —
gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty warto$ci wskazujaca na
to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Patenty i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Okresy
uzytkowania

Dla patentow i
licencji uzytkowanych
na podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje
si¢ ten okres
uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie

moze by¢ przedtuzone.

3 lata

3 lata

Wykorzystana
metoda
amortyzacji

Amortyzowane przez
okres umowy -
metoda liniowa

liniowo

lintowo

Wewngtrznie
wytworzone lub
nabyte

Nabyte

Nabyte

Nabyte

Weryfikacja pod
katem utraty
wartosci

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
swiadczace o
wystapieniu utraty
wartosci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
swiadczace o
wystapieniu utraty
wartoscl.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
swiadczace o
wystapieniu utraty
wartoscl.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane
wedhug réznicy pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego
sktadnika aktywow 1 sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wyksiggowania.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (aktywa
lub zobowiazania finansowe)
Pozyczki i naleznosci,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Pozostate zobowiazania finansowe.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okre§lonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza 1 ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dhlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym
wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢
rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane
sa w przychodach lub kosztach finansowych. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do pozycji obrotowych.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Zalicza sig je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki 1 nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dost¢gpnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie
potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnia i ujemna réznic¢ pomi¢dzy wartos$cia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci odnosi si¢ do rachunku
zyskow 1 strat jako koszt finansowy.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienigznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakc;ji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty
warto$ci pozyczek i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytutlu utraty warto$ci roéwna si¢ roéznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych
przeplywow pieni¢znych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagnigcia naleznosci,
ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegodlnych
sktadnikow aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
warto$ci  aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie s3a znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, Zze nie istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego 1 facznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktorych ujgto odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie s3 brane pod uwagg przy lacznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposob powiazaé¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca si¢. PdZniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest
powiazany 1 musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego nie notowanego instrumentu
kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako roéznice pomigdzy
warto$cia bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca roznicg pomi¢dzy cena nabycia
tego skladnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacjg) 1 jego
biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow 1 strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu
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wlasnego 1 przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku
zyskow 1 strat odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatlowych
kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskow 1 strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1i strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami kursOw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe
typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i
jako zobowiazania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja
zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto
roku obrotowego.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do
biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
1 stanu — zaro6wno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa uyjmowane w
nastepujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej;

Produkty gotowe i produkty —koszt bezposrednich materiatbw 1 robocizny oraz

w toku odpowiedni narzut posrednich kosztow produkcji ustalony
przy  zalozeniu normalnego  wykorzystania  mocy
produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow finansowania
Zewngetrznego,

Towa — W cenie nabycia ustalonej metoda sredniej wazone;.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyktej dzialalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Naleinosci 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 1 do
30 dni, sa ujmowane i wykazywane wedhug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest
wtedy, gdy S$ciagnigcie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow i1 strat w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako
przychody finansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieinych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeplywdw pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki i papiery dluine

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych srodkéw
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nast¢pnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski 1 straty sa uyymowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z
bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa
spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
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dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Rezerwy na naleznosci, stan na dzien 01.01.2007 roku wynosit 4 760 tys. zt, utworzeno
465 tys. zl, rozwigzano 552 tys. zt. Stan rezerw na naleznos$ci na dzien 30.06.2007 roku
wyniost 4 673 tys. zl

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie
przejécia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwg na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskow 1i strat.

Platnosci w formie akcji wltasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji wiasnych,
w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,.transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatlowych 7).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatlowych jest wyceniany
przez odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana
jest przez niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne warunki
dotyczace efektywnosci/wynikow, poza tymi, ktére sa zwiazane z cena akcji spotki
dominujacej (,,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z
odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitalu wtasnego w okresie, w ktorym speinione
zostaly warunki dotyczace efektywnosci/wynikow, konczacym si¢ w dniu, w ktorym
okresleni pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do §wiadczen (,,dzien nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na
kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uplywu okresu
nabywania praw oraz liczbg nagrdod, do ktorych prawa — w opinii zarzadu Grupy na ten dzien,
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opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostana
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagrod, do ktorych prawa nie zostana ostatecznie
nabyte, z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkow
rynkowych, ktére sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan
rynkowych, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych
efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkdéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku
gdyby warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, uymowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu
wartos$ci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatlowych, jest ona
traktowana w taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie
jeszcze nieujete koszty z tytulu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku
zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslona jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowity
modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci
zysku przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji

Przychody

Przychody sq ujimowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiqzane z danq transakcjq oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowiqzujq rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sq ujmowane, jezeli znaczqce ryzyko i korzysci wynikajqce z prawa wtasnosci do
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna
wycenic¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca
przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.
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Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana
wszystkie zwiazane z nia warunki, woéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich
warto$ci godziwe.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w
sposob wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpisow rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow 1 strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z
nia sktadnika aktywow.

Podatki

Podatek biezqcy

Zobowiazania 1 naleznos$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1
przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien
bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywdéw i1 pasywoOw a ich warto$cia bilansowa
wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujgcia wartosci firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywoéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

— w przypadku dodatnich ro6znic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspoOlnych przedsigwzigciach — z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli
inwestora 1 gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice
przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przej$ciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roéznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$§ci ww. rdznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu 1 osiagnigty zostanie dochoéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Nieujety sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej
ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola
na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z
tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa uymowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardéw i
ushug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towaréw i uslug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on uyymowany odpowiednio
jako cze$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

— nalezno$ci 1 zobowiazan, ktoére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ushug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz organdw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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7. Informacje dotyczace segmentow dzialalno$ci

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. dziala w jednym segmencie branzowym -
produkcja i handel meblami. Za kryterium wydzielenia powyzszego segmentu przyjgto
branzowa jednorodno$¢ produktéw. Przypisanie przychodow, kosztow 1 wyniku finansowego
oraz aktywow 1 pasywow ustalono dla tego segmentu wedtug jednolitych zasad okreslonych
w Zasadach Rachunkowosci obowiazujacych w Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE
S.A. z jednoczesnym zastosowaniem regul okreSlonych w definicjach MSR 14
»Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”. W zwiazku z tym, ze Grupa nie
sprzedaje produktow badz ushug i nie prowadzi dzialalno$ci na obszarach, ktére podlegaja
znaczaco réoznym ryzykom i korzy$ciom nie prowadzi ona sprawozdawczosci wedlug
segmentoéw dziatalnosci.

8. Komentarz Zarzadu

a) Komentarz do wynikéw I potrocza 2007 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy wyrazone w EUR za II kwartaly 2007 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego byly wyzsze o 18,0%. Sredni kurs PLN/EUR za 11
kwartaty 2007 roku byt nizszy o 1,3% w stosunku do tego samego okresu 2006 roku i
spowodowat spadek sprzedazy eksportowej wyrazonej w ztotych. W I pédtroczu 2007
roku udzial sprzedazy eksportowej do sprzedazy ogdtem wyniost 77% wobec 72% w
analogicznym okresie 2006 roku. Wzrastajacy udzial eksportu w strukturze sprzedazy
skutkuje wyzszym wskaznikiem kosztow transportu. Ujemne saldo wyceny roznic
kursowych naleznosci i zobowiazan na dzien bilansowy wyniosto 4,6 min zt i zostato
ujete w kosztach operacyjnych. Na wynik operacyjny I pétrocza 2007 roku miaty rowniez
wptyw drastyczne podwyzki cen podstawowych surowcow w 2006 roku. Proces
przenoszenia podwyzek materialowych na ceny wyrobdéw gotowych nie zostat
zakonczony. W II kwartale zostata utworzona rezerwa w kwocie 1,1 min zl na
rekompensate z tytulu rezygnacji z zajmowanego stanowiska osoby zarzadzajacej. Zysk z
kontraktow walutowych wynidst 1,7 mln zt i zostat ujety w przychodach finansowych

b) Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 8 stycznia 2007 roku Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. podpisat z
Pfleiderer Grajewo S.A. kolejny kontrakt na dostawy w roku 2007 plyty widrowe;j
laminowanej. Takze w dniu 8 stycznia 2007 r. FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
zawarty z Pfleiderer Prospan S.A. z siedziba w Wieruszowie (podmiot zalezny od
Pfleiderer Grajewo S.A) kontrakt na dostawy plyty wiorowej laminowanej. Laczna
warto$¢ kontraktow zawartych w dniu 1 grudnia 2006 r. i w dniu 8 stycznia 2007 r. z
Pfleiderer Grajewo S.A oraz z podmiotem zaleznym od Pfleiderer Grajewo S.A., Spotka
Pfleiderer Prospan S.A. wyniesie ok. 53 mln ztotych

.Warunki umoéw zawartych pomigdzy Pfleiderer Grajewo S.A. a FABRYKAMI MEBLI
»FORTE” S.A. nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla uméw dotyczacych tego
rodzaju produktéw, nie zawieraja zapisow dotyczacych kar umownych.
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c)

d)

2

Czynniki 1 zdarzenia, w szczegbdlno$ci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy

wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W II kwartale 2007 roku, poza zdarzeniami opisanymi w tym raporcie, brak byto innych
zdarzen o charakterze nietypowym.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i1 kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy.

Informacije dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej dywidendy)

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI
,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej uchwata Nr 3/2007 postanowito
czes$¢ zysku netto osiagnigtego w roku 2006 w wysokosci 5.937.771,00 zt (stownie: pigé
miliondéw dziewigcCset trzydziesci siedem tysiecy siedemset siedemdziesiat jeden ztotych)
przeznaczy¢ na wyptat¢ dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z powyzsza
uchwata wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcje wyniosta 0,25 PLN.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. okreslito dzien
ustalenia prawa do dywidendy na 18 lipca 2007 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 22
sierpnia 2007 roku.

Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystapity po dniu 30.06.2007

W dniu 31 lipca 2007 r. Emitent otrzymal zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Ostrowi
Mazowieckiej, V Wydziat Ksiag Wieczystych o wpisaniu w dniu 27 lipca 2007 r. w
dziale IV ksiegi wieczystej nr 739 obejmujacej dziatke nr 371/6 stanowiaca wlasnosé
Skarbu Panstwa, bedaca w uzytkowaniu wieczystym FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A.
wraz z prawem wlasno$ci budynkéw znajdujacych sig na tej nieruchomosci hipoteki
kaucyjnej ustanowionej na podstawie oswiadczenia Zarzadu FABRYK MEBLI ,,FORTE”
S.A. z dnia 3 lipca 2007 r. na zabezpieczenie wierzytelnosci Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedziba w Warszawie do kwoty 9.000.000 (stownie: dziewig¢ milionéw) EUR tj. ok.
34.285.500 (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie osiemdziesiat pigé tysigcy
pigcéset) zt. z tytutu Umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11975/02 z dn. 22 listopada
2002 r.

Warto$¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta, na ktérych
ustanowiono hipoteke wynosi 23.459.531,42 zi. (wg. stanu na dzien 29.06.2007 r.)

Wskazanie skutkow zmian w_strukturze jednostki gospodarcze] (w tym w_ wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy

kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnos$ci)
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W sktad FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. wchodzi 5 zaktadow produkcyjnych:
e w Ostrowi Mazowieckiej (siedziba firmy)

w Suwatkach

w Biatymstoku

w Hajnéwce

w Przemyslu

Zmiany zobowiazan warunkowych 1 aktywoéw warunkowych

Zobowiazania warunkowe nie wystepuja, poniewaz na te zobowiazania zostaty
utworzone rezerwy.

Stanowisko Zarzadu na temat prognozy

Progoza na 2007 rok nie byta publikowana.

j) Akcjonariusze Spotki FM FORTE S.A. posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy na dzien przekazania rsaportu kwartalnego , wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu,

L.p | Wykaz akcjonariuszy Liczba Ilos¢ glosow % udziat

posiadanych wkapitale
akcji zaktadowym

1 MaForm Holding AG 5625186 5625186 23,68%

2 REVILO Holding GmbH 1217 666 1217 666 5,13%

3 Oliver Nothdurft (posiadat) 1217 666 1217 666 5,13%

Zbyt 1217 666 1217 666 5,13%

Stan na dzien 01.03.07r. 0 0 0
4 VITA Holding GmbH 1 333 549 1 333 549 5,61%
5 Alexander Nothdurft

(posiadat) 1 333 549 1 333 549 5,61%

Zbyt 1 333 549 1 333 549 5,61%

Stan na dzien 01.03.07r. 0 0 0
6 ENO Holding GmbH 1462 358 1462 358 6,16%
7 Otwarty Fundusz

Emerytalny PZU , Ztota

Jesien” 1239 413 1239 413 5,22%

stan na dzien 15.05.2007

Stan na dzien 14.08.07r. 1 069 283 1 069 283 4,50%
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8 PZU Asset Management

S.A. 1191290 1 191290 5,02%
9 Pionier Pekao Investment

Management S.A.

stan na dzien 15.05.2007 1219 760 1219 760 5,14%

zmiana 1117 620 1117 620

Stan na dzien 14.08.07r. 2337 380 2337 380 9,84%
10 | Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych PZU SA 1 198 465 1 198 465 5,05%
11 | Pionier Akcji  Polskich

Fundusz Inwestycyjny

Otwarty 1 220 406 1 220 406 5,14%
k) Zmiany ilo$ci akcji lub opcji w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

D

na dzien przekazania raportu.

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji (liczba akcji nie ulegta zmianie)

Prezes Zarzadu posiada 1 309 udzialdow w spdice z ograniczona odpowiedzialno$cia
Kwadrat z siedziba w Bydgoszczy ( 1 udziat = 1000,00 zt), co stanowi 27,48% kapitalu
zaktadowego spotki "KWADRAT". Spoétka jest stowarzyszona z emitentem.

1. Prokurent— 1 500 akcji (liczba akcji nie ulegla zmianie)

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Brak w II kwartale 2007 roku transakcji nietypowych w Grupie Kapitalowej o wartosci
przekraczajacej 500.000 EURO

m) Poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy.

Inne informacije, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W dniu 12 czerwca 2007 roku Pan Andrzej Korzeb ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka
Zarzadu FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z dniem 30 czerwca 2007 r. Rezygnacja
powodowana byta wzgledami osobistymi. Tego samego dnia tj. 12 czerwca 2007 roku
Rada Nadzorcza FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. powolala z dniem 1 lipca 2007 r.
Pana Roberta Rogowskiego na Cztonka Zarzadu FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A..Pan
Robert Rogowski — ukonczyt Akademi¢ Rolniczo — Techniczna, Wydziat Mechaniczny w
Olsztynie, Central Europe Trust and The Chartered Association of Certified Accountants
oraz studia podyplomowe z zakresu zarzadzania przedsigbiorstwem w Olsztynskie;j
Wyzszej Szkole Informatyki i Zarzadzania. W latach 1992 — 1994 byt pracownikiem
naukowym Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie. W latach 1994 — 1996
zatrudniony byt w Centrum Doradczego Biznesu w Olsztynie, a w okresie od 1996 do
1998 roku pracowat w Kredyt Banku S.A. Oddzial w Olsztynie jako opiekun klienta —
analityk. Od roku 1998 zwiazany z firma INDYKPOL S.A. w Olsztynie, gdzie petnit
kolejno funkcje Kierownika Controllingu, Z-cy Dyrektora ds. Controllingu, Dyrektora ds.
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Ekonomiczno — Finansowych oraz Dyrektora Zarzadzajacego, odpowiedzialnego za
calo$¢ zagadnien zwiazanych z produkcja, finansami, HR, administracjq oraz IT.

« Z dniem 29 czerwca 2007 roku Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. odwotat
prokure¢ udzielong Panu Jerzemu Trojanowskiemu. Pan Jerzy Trojanowski byt Gléwnym
Ksiggowym FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A.

. Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. w dniu 2 sierpnia 2007 roku udzielit prokury
Pani Annie Wilczynskiej. Pani Anna Wilczynska — ukonczyta Uniwersytet w
Biatymstoku, Wydziat Ekonomii, oraz studia podyplomowe z zakresu finansow 1
rachunkowosci przedsigbiorstw na Uniwersytecie w Biatymstoku. Od roku 1993 pracuje
w FABRYKACH MEBLI ,,FORTE” S.A. poczatkowo jako ksiggowa, kierownik
ksiggowosci finansowej, a obecnie jako Gtowny Ksieggowy FABRYK Mebli ,,FORTE”
S.A.

0) Wybrane dane finansowe przeliczono wedlug nastepujacych kursow.

* Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 30.06.2007 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2007r (1 EUR = 3,7658z1). Natomiast pozycje rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za II kwartaty 2007r. wyceniono wg
kursu stanowigcego $rednia arytmetyczna Srednich kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca ( 1 EUR $redni za IT kwartaty 2007 rok = 3,8486zt ).

* Poszczegolne pozycje aktywow 1 pasywow stan na dzien 31.12.2006 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 31.12.2006r ( 1 EUR = 3,8312z1). Natomiast pozycje rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za Il kwartaty 2006r. wyceniono wg
kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna S$rednich kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca ( 1 EUR $redni za II kwartaty 2006 rok = 3,9002z1 ).

Komisja Nadzoru Finansowego



FM FORTE S.A. QSr 2/2007

w tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finnansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow

z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw wartosciowych — Dz. U. nr 209, poz 1 744 .

Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedlug MSSF

BILANS stan na 2007-06-30 koniec| stan na 2006-12-31 (w
2 kwartatu/ 2007 (w tys. zt) tys. zt)
Aktywa
|. Aktywa trwate 238 647 238 405
1. Rzeczowe aktywa trwate 163 708 165 996
2. Wartosci niematerialne 826 1 085
3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1000 1 000
4. Aktywa finansowe 73113 70 324
ll. Aktywa obrotowe 183 054 177 879]
1. Zapasy 84 498 84 474
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 89 214 84 604
3. Rozliczenia miedzyokresowe 3613 1035
4. naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1385 2 395
5. Aktywa finansowe 3071 4 039
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1273 1332
Suma Aktywow 421 701 416 284
Pasywa
|. Kapitat wtasny 255 362 261 835
1. Kapitat podstawowy 23751 23751
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 111 646 111 646
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 92 465 85 658
4. Zyski zatrzymane 27 500 40 780
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 56 515 59 982
1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery wartosciowe 48 764 51 930
2. Rezerwy 1202 1202
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 307 6 596
4. Rozliczenia miedzyokresowe 242 254
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 109 824 94 467
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 67 523 62 910
2. Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytdéw bankowych, pozyczek i papieréw 38 503 29 518
wartos$ciowych
4. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 3798 2039
Suma Pasywow 421701 416 284
Wartosc¢ ksiegowa 255 362 261 835
Liczba akcji 23751 084 23751 084
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,75 11,02
POZYCJE POZABILANSOWE stan na 2007-06-30 koniec| stan na 2006-12-31 (w
2 kwartatu/ 2007 (w tys. zt) tys. zt)
1. Zobowigzania warunkowe 365 578
1.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 365 578
- udzielone poreczenia dla Mebli Polonia Sp. z 0.0. 365 578
Pozycje pozabilansowe, razem 365 578

Komisja Nadzoru Finansowego



FM FORTE S.A.

QSr 2 /2007

w tys. zt

| 2 kwartat / 2007 okres |2 kwartaty / 2007 okres| 2 kwartat / 2006 okres |2 kwartaty / 2006 okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 2007-04-01 do od 2007-01-01 do od 2006-04-01 do od 2006-01-01 do
2007-06-30 2007-06-30 2006-06-30 2006-06-30
I. Przychody ze sprzedazy w tym: 101 426 212 759 85 166 184 263
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 99 785 209 315 82 111 179 301
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1641 3444 3055 4 962
Il. Koszt wiasny sprzedazy 80 790 169 589 66 813 144 062
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 636 43170 18 353 40 201
1. Pozostate przychody operacyjne 1163 1347 351 700
2. Koszty sprzedazy i dystrybucji 16 184 32 494 15014 28 693
3. Koszty ogdlnego zarzadu 7134 13 003 8732 15 949
4. Pozostate koszty operacyjne 3672 5 806 1282 2812
IV. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (5191) (6 786) (6 324) (6 553)
V. Przychody finansowe 4 090 7 989 1387 2 200,
VI. Koszty finansowe 1105 2 063, 3009 3702
IX. Zysk (strata) brutto (2 206) (860) (7 946) (8 055)
X. Podatek dochodowy (236) (325) (348) (309)
a) czes¢ biezaca (155) (36) 4 191
b) czes¢ odroczona (81) (289) (352) (500)
XVI. Zysk (strata) netto (1 970) (535) (7 598) (7 746)
Zysk (strata) netto na jedng akcje:
- podstawowy / rozwodniony z wyniku za okres (0,08) (0,02) (0,32) (0,33)
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FM FORTE S.A.

QSr 1/ 2007 w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji Zyski Pozostate
Kapitat . .
powyzej ich |zatrzymane/stra kapitaty Razem
Podstawowy . .
wartosci ty niepokryte rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23 751 111 646 40 780 85 658 261 835
1. Emisja akcji
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -6 807 6 807
3. Wypfata dywidendy -5 938 -5 938
4. Wynik finansowy okresu -535 -535
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 23751 111 646 27 500 92 465 255 362
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji Zyski Pozostate
Kapitat . .
powyzejich |zatrzymane/stra kapitaty Razem
Podstawowy - .
wartosci ty niepokryte rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 23 683 111 041 40720 77 722 253 166
1. Emisja akg;ji 65 578 643
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -7 936 7 936 0
3. Wypfata dywidendy -4 750 -4 750
4. Wynik finansowy okresu -7 746 -7 746
Na dzien 30 czerwca 2006 roku 23 748 111 619 20 288 85 658 241 313|
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FM FORTE S.A. QSr 1/2007

w tys. zt

3 . Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony dnia 30 | zakoriczony dnia 30
czerwca 2007 roku czerwca 2006 roku
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto (535) (7 746)|
Il. Korekty o pozycje: 2 17 059
1. Amortyzacja 8 630 9093
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (3639) 343
3. Odsetki i dywidendy netto 658 1105
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 441 1932
5. Zmiana stanu naleznosci (4 646) 11 119
6. Zmiana stanu zapasow (23) 8742
7. Zmi?na stanu zobowiagzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i (1 343) (12 641)
kredytéw
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1420 (2 358)
9. Zmiana stanu rezerw (314) 69
10. Podatek dochodowy zaptacony (1182) (398)
11. Inne korekty 53
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-) (533) 9 313]
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 4 085 1123]
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1094 556
2. Sprzedaz aktywow finansowych 103
3. Dywidendy otrzymane 1278 464
4. Odsetki otrzymane
5 . Pozostate 1713
Il. Wydatki 10 518 10 676]
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 10 181 6 767
2. Nabycie aktywdw finansowych 2032
3. Nabycie aktywoéw finansowych jednostki powigzanej 337 1486
4 . Pozostate 391
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) (6 433) (9 553)]
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 15 086 24 251
1. Wptywy z tytutu emisji akcji 331
2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw / pozyczek 15 086 23 920
3. Pozostate wptywy finansowe
Il. Wydatki 8179 26 606]
1. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
2. Splaty z tytutu zaciagniecia kredytow / pozyczek 3230 25127
3. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej
4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
5. Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 3013
6. Odsetki zaptacone 1936 1459
7. Pozostate wydatki finansowe 20
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 6 907 (2 355)
D. Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (A.lll+/- (59) (2 595)
B.llI+/-C.III)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1332 5 526|
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1273 2931
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 315
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